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1 Uvod

Metodika na vypracovanie finan€nej analyzy projektu (dalej len ,metodika“) sa vztahuje na projekty centier
integrovanej zdravotnej starostlivosti. Vypracovava za ucelom overenia toho, ¢i vySka pomoci nepresahuje
rozdiel medzi opravnenymi nakladmi a prevadzkovym ziskom investicie. V pripade prevadzkového zisku,
tento sa od opravnenych nakladov a ziadaného NFP odpocitava ex ante v ramci konania o Ziadosti.

Povinnost vypracovat finanénu analyzu sa vztahuje na ziadatelov, ktorych projekt presahuje ramec lokalneho
vplyvu a nenavratny finanény prispevok je poskytovany ako pomoc podla ¢lanku 56 Investiéna pomoc na
miestne infrastruktury nariadenia GBER.



2 Financna analyza

Spracovanie finanénej analyzy projektu slizi na overenie potreby spolufinancovania, vratane primeranosti
finan€nych zdrojov na zabezpecenie financnej udrzatefnosti projektu. Posudzuje sa finanéna ziskovost bez
finanénych prostriedkov P SK a tym skutocnej potreby, resp. vysky, prispevku z programu. Napriek tomu, zZe
je finanCna analyza projektov spracovana z hladiska Ziadatela/vlastnika, pripadne prevadzkovatela,
neanalyzuje sa samotna financna spdsobilost alebo periazné toky ziadatela/prevadzkovatela. Primarne
zameranie sU penazné toky suvisiace s prevadzkou spracovaného projektu.

Vyrovnané hospodarenie projektu poc€as referenéného obdobia znamena nielen pokrytie prevadzkovych
vydavkov vytvorenymi prijmami, ale taktiez investicné vydavky vynalozené na zaciatku projektu. Cielom
podpory z P SK a ulohou NFP je dosiahnut vyrovnané hospodarenie pre projekty, pre ktoré je charakteristicka
neschopnost plne pokryt investicné vydavky pocas referenéného obdobia. V pripade, ze projekt nedokaze
pokryt prevadzkové vydavky vytvorenymi prijmami, bude potrebné zabezpecit dofinancovanie z vlastného
rozpoctu ziadatela.

Finanéna analyza pozostava z nasledujucich €asti:

e tabulkovej €asti, ktora obsahuje vstupné tdaje a vypocty;

e textovej éasti, ktora dopifia tabulkovi ast zdévodnenim pouzitych tdajov a vypodtov, vratane ich
podkladov;

e priloh, v ktorych Ziadatel dolozi podporni dokumentaciu, ktora bola pouzitd na stanovenie
jednotlivych vstupnych udajov, a na ktoré sa tabulkova, resp. textova €ast finan¢nej analyzy odvolava.

Sucastou metodiky pre vypracovanie finanénej analyzy projektov su subory vo formate MS Excel, ktoré
sluzia ako zakladny nastroj a pomécka na vypracovanie tabulkovej ¢asti financnej analyzy, ktora tvori
prilohu predmetnej metodiky.

Financna analyza za referenné obdobie projektu slizi na identifikaciu vySky Cistych prijmov projektu
za stanovené obdobie.

Vstupné udaje sa uvadzaju len do zelenych buniek, v opaénom pripade nemusia byt spravne prepocitané.

Vsetky vstupné udaje by mali byt stanovené transparentne a overitel'ne. BlizSi popis jednotlivych
Ciastkovych poloziek musi byt uvedeny v textovej Casti financnej analyzy. Znamena to, Ze pri kazdom
vstupnom udaji musi byt preukazatelny postup jeho vypoctu, resp. urenia jeho vysky.

Cielom priloh je poskytnutie Standardizovanej Struktury tabulkovej €asti financnej analyzy, ktoré
v kombinacii s inStrukciami metodiky mézu sluzit ako zakladny nastroj k priprave tabulkovej Casti
financnej analyzy.

V pripade, ak by Ziadatelovi/prijimatelovi nevyhovovala ich Struktura, alebo ak bude potrebné vstupné
Udaje wuvadzat v podrobnejSom ¢leneni, mbze tieto harky upravit alebo ich méze nahradit vlastnymi
vypoctami. Je v8ak potrebné ich nasledne spravne prepojit s harkami 6.0 Financovanie a 7.0 Financna
analyza, aby sa zabezpecili spravne vypocty financnej analyzy.

Z uvedeného dovodu, je mozné zakladnu Strukturu relevantnej prilohy upravit doplnenim harkov alebo
riadkov pre podrobnejSie Clenenie alebo vlastné a pripadne rozsiahlejSie vypocty financnej analyzy.
Stale vSak v suvislosti s vypracovanim finan¢nej analyzy plati, Zze pre vSetky vypocty, vratane vstupnych
udajov, zabezpecuje spravnost a primeranu overitelnost’ Zziadatel/prijimatel.

Hlavnym podkladom k tabulkovej €asti finan¢nej analyzy je textova ¢ast financnej analyzy, ktora poskytuje
odoévodnenie pouzitych dat, ich zdroje a sumarizuje vSetky podklady relevantné k finan¢nej analyze projektu.

Textova cast finanCnej analyzy poskytuje mozZnost spracovatelovi riadne odovodnit a preukazat
transparentnost a overitelnost’ vstupnych Gdajov. To znamena aj preukazanie pouzitého vypoctu pri ich
stanoveni, obzvlast ak urenie vySky nebolo zahrnuté v tabulkovej €asti finanénej analyzy.

Ziadatel podloZi nielen stanovenu vychodiskovi hodnotu pefiaznych tokov na zadiatku realizacie projektu, ale
taktiez zmeny v nasledujucich rokoch prevadzky, ku ktorym méze déjst v désledku:

e zmeny rozsahu poskytovanych sluzieb;
e zmeny kvalitativnych podmienok sluZieb;

e cenovych zmien.



Pri vyznamnejSich zmenach v hodnotach je vhodné uviest v tabulkovej €asti financnej analyzy vypocty
napriklad doplnenim podporného harku so zdrojovymi udajmi a prepoctami. V textovej Casti sa popiSu
relevantné faktory, ktoré ovplyvriuju a podmienuju tieto zmeny a jednotlivé vstupy do vypoctov sa podlozia
podpornou dokumentaciou.

V pripade, ak su relevantné udaje podloZené v inych Castiach predlozeného projektu, je pre orientaciu
postacujuci odkaz na prislusnu Cast.

VSetky udaje v textovej a tabulkovej Casti financnej analyzy musia byt uvedené v eurach a zaokrihlené podla
potreby s minimalnou presnostou na dve desatinné miesta. Vynimkou su nasledujuce pripady, pre ktoré
platia osobitné pravidla:

e jednotkové ceny vstupnych parametrov uvedenych vo finanénej analyze a v rozpocte projektu,
ktoré je potrebné uvadzat s presnostou najmenej na tri desatinné miesta;

e jednotkové ceny vodného a sto€ného, jednotkové ceny tepla a jednotkové ceny elektriny a plynu
v eurach sa zaokruhluju matematicky najmenej na Styri desatinné miesta.

2.2.1 Osnova textovej €asti Finan€nej analyzy za referenéné obdobie

Textova Cast financnej analyzy na referenéné obdobie projektu musi obsahovat’ minimalne informacie uvedené
v nasledovnej Strukture:

1. Strucény popis projektu

Mimo zakladné udaje o projekte sa zameriava sa na ekonomicku stranku projektu, ktory jednoznacne
poskytne kontext projektu a orientaciu v analyze. Kedze podrobné informacie o projekte su uvedené
v inych Castiach projektu alebo priloh, postacuju nasledujuce stru¢né udaje:

—  predmet projektu;
— identifikacia subjektu, ktory bude projekt implementovat;
—  vystup projektu;

— suvis projektu s existujucou infrastrukturou, ak relevantné (ak ano, ziadatel uvedie ako projekt
suvisi s existujucou infrastruktarou);

— dalSie subjekty zapojené do realizacie alebo prevadzky;
— odovodnenie realizacie projektu zo socioekonomického hladiska;

— preco je potrebné projekt realizovat’ (len pokial su dévody ekonomického charakteru) a ¢o sa
stane, ak by sa projekt nezrealizoval (ziadatel opat uvedie len finanéné a ekonomické dopady);

— vysledky studii a analyz, napr. ak bola vypracovana Studia uskutoCnitelnosti, vratane popisu
analyzovanych variantov;

—  Struktdra financovania.
2. Stanovenie ¢asového horizontu finanénej analyzy
Uvedie sa:
— ako dlho potrva priprava a vystavba projektu;
- dizka referenéného obdobia.
3. Investicné vydavky

Prvym krokom pri spracovani finan¢nej analyzy je kalkulacia vysky investicnych vydavkov a ich
rozlozenie v ramci jednotlivych rokov realizacie investicného projektu. Prehlad vydavkov a ich
rozloZzenie v ¢ase musi reflektovat obdobie realizacie projektu v sulade s ¢asovym planom pre
implementaciu projektu. Investicné vydavky tak predstavuju vydavky spojené s budovanim
a uvedenim projektovanej infratruktury do prevadzky.

Struktura investiénych vydavkov vo finanénej analyze ma poskytovat informéacie o nasledujucich
aspektoch

— opravnenost vydavkov;

— obdobie realizacie vydavkov (pri prognézovani celkovych investi¢nych vydavkov je potrebné
uviest’ prislusné roky referenéného obdobia, v ktorych sa predpoklada, Ze budu prislusné
vydavky vynaloZené; pokial je v priebehu prevadzky potrebna obnova zariadenia s kratSou
zivotnostou, uvedie sa, o aké zariadenie ide a ako boli uréené vydavky na jeho obnovu a ako
budu financované).

4. Prijmy z prevadzky



— podrobne a detailne sa popiSe, ako boli ur€ené jednotlivé polozky prijmov z prevadzky (najma
to, ako boli stanovené vstupné Udaje do kalkulacii v tabulkovej Casti);

— ak ide o realizaciu projektu v ramci existujucej infrastruktiry, podrobne sa popise ako boli
stanovené celkové prijmy z prevadzky infrastruktiry a ako boli rozdelené medzi existujucu
a novu infrastrukturu;

— ak bude do projektu zapojeny i dalSi subjekt, podrobne sa popiSe spdsob stanovenia prijmov
dalSieho subjektu zapojeného do projektu a urcia sa konsolidované prevadzkoveé prijmy projektu;

— Uspory nakladov vyplyvajucich z vykonavania opatreni v oblasti energetickej efektivnosti sa
nezahffaju do Cistého prijmu.
5. Vydavky na prevadzku

— podrobne a detailne sa popiSe, ako boli uréené jednotlivé polozky vydavkov na prevadzku (najma
to, ako boli stanovené vstupné udaje do kalkulacii v tabulkovej €asti);

— ak ide o realizaciu projektu v ramci existujucej infrastruktary, podrobne sa popise ako boli
stanovené celkové vydavky na prevadzku infrastruktury a ako boli rozdelené medzi existujucu
a novu infrastrukturu;

— ak bude do projektu zapojeny i dalsi subjekt, podrobne sa popiSe spdsob stanovenia vydavkov
dalSieho subjektu zapojeného do projektu a urCia sa konsolidované prevadzkové vydavky
projektu.

Pozornost je potrebné venovat hlavne detailnému popisu kalkulacie vydavkov na prevadzku, aby bolo
pri hodnoteni projektu mozné overit vSetky vypocty, ako aj spdsob stanovenia vstupnych udajov do
tychto vypoctov.

6. Stanovenie zostatkovej hodnoty
Je potrebné uviest najma:
— Ci sa predpoklada pouzivanie majetku i po skonceni ¢asového horizontu finanénej analyzy;
— Udaje o fyzickej zivotnosti zariadeni a inych zloziek majetku, pokial su k dispozicii;

—  Ci bude mat zariadenie po skon&eni €asového horizontu nejaku zostatkovu hodnotu a podrobne
sa popiSe, ako bola uréena.

7. Vysledky finan€nej analyzy
Ziadatel zhrnie a popise vysledky finan&nej analyzy, a to najma:
—  Overenie kumulovaného Cistého pefiazného toku za jednotlivé roky referenéného obdobia;

— Spbsob pokrytia vydavkov projektu pre zabezpecenie financnej udrzatelnosti projektu v pripade
negativnych pefnaznych tokov.

2.2.2 Podporna dokumentacia k finan¢nej analyze

Podpornd dokumentacia k textovej, prip. tabulkovej asti musi obsahovat vSetky relevantné dokumenty,
na zaklade ktorych je mozné posudit realnost stanovenia vstupnych udajov finanénej analyzy — napr. kopie
zmlliv uzavretych s odberatelmi (na zdokumentovanie moznosti odbytu produkcie a predajnych cien),
ponuky a cenniky dodavatelov materialu (na zdokumentovanie stanovenia vstupnej ceny materialu), znalecké
posudky, podnikatelské plany, ponuky na financovanie projektu od bank a dalSie dokumenty, ktoré mézu
podporit redlnost’ vstupnych udajov uvadzanych vo finanénej analyze.

Na vSetky prilozené dokumenty musi jednoznacne odkazovat textova alebo tabulkova ¢ast finan€nej analyzy.
Dokumenty, ktoré nesuvisia s finanénou analyzou, sa prikladaju v zodpovedajucej prilohe formulara ziadosti
o NFP. Naopak dokumenty, ktoré su sucastou inych priloh Ziadosti o NFP (napr. technicka a projektova
dokumentacia, rozpocet stavby), nie je potrebné prikladat duplicitne aj k finan¢nej analyze. V textovej alebo
tabulkovej Casti je vSak potrebné na tieto dokumenty uviest’ priamy odkaz.



3 Wpracovanie finan¢nej analyzy

Metodicky spravne spracovanie finanénej analyzy zo strany prijimatela pomoci je podmienené aplikaciou
nasledujucich zakladnych vychodisk a predpokladov:

¢ Finan¢na analyza sa zaobera pefiaznymi tokmi, ktoré suvisia s realizaciou projektu. Identifikuju sa
na zaklade spracovaného scenaru s realizaciou projektu a pouZzitim prirastkovej metédy vypoctu
rozdielu pefaznych tokov s scenarom bez realizacie projektu (zakladny referenény scenar).

e Penazné toky sa odhaduju na celé referencné obdobie.

e Pocita sa sucasna hodnota vydavkov a prijmov v asovom horizonte referenéného obdobia. Pouzita
diskontna sadzba v ramci finan¢nej analyzy, stanovena na 4 %, predstavuje referenny ukazovatel
kapitalovych vydavkov v dlhodobom horizonte.

e Financné vydavky alebo vynosy nesuvisiace s tokmi finanénych zdrojov (napr. odpisy, rezervy)
finanéna analyza nepokryva.

e Finantna analyza ma byt preferencne vypracovana v stalych cenach, t.j. vcenovej udrovni
stanovenej v zakladnom roku cenovej urovne, ktory predstavuje Standardne cenovu uroven ku koncu
roku predchadzajiucemu zaciatku referenéného obdobia. Pripadne je mozné pouzitie beznych
(nominalnych) cien, t. j. cien prispésobenych podla harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien
(HICP). Tento pristup si nasledne vyzaduje pouzitie nominalnej diskontnej sadzby — diskontnej
sadzby upravenej o inflaciu.

e Vydavky aj prijmy su spracované v ramci finan¢nej analyzy v hodnotach bez DPH. Vynimkou je
pripad, ak prijimatel nie je platitelom DPH.

Financna analyza sa vypracuje v stalych cenach. Pdsobenie inflacie je zahmuté v automatickom vypocte vysky
nenavratného finanéného prispevku. Standardne sa uvadzaju do finan¢nej analyzy vstupné udaje v stalych
cenach k prvému roku realizacie projektu, resp. aktualne ceny v Case zacatia investi¢nej vystavby.

Pre zjednodusenie je tie? mozné zadavat vysku Urokov z tveru v harku 5.0 Uver v beznych cenach (t. j. vo
vyske, v akej bude urok skutoéne hradeny banke) bez prepocitania na readlnu urokovu mieru (Uroky
oCistené o vplyv inflacie). V textovej Casti je potrebné uviest poznamku, ako su uroky kalkulované.

P&sobenie inflacie na vySku vydavkov na prevadzku alebo prijmov z prevadzky sa zohladriuje len v pripadoch,
ak su splnené nasledujuce dve podmienky:

e zahrnutie poloziek, ktorych ceny budu rast vyrazne nad ramec miery inflacie;

e rastom cien vstupov (napr. ceny prace) sa neoCakava primerany narast cien vystupov
(prevadzkovych prijmov) projektu (opacny pripad predstavuje nadhodnotenie prevadzkovych
vydavkov).

Pre tieto pripady je potrebné zmeny cenach oddvodnit, detailne popisat’ a podlozit prilozenou dokumentaciou
v ramci textovej Casti. Tabulkova €ast finanénej analyzy musi zahffiat samostatny prepocet pre zmeny vo
vysSke prevadzkovych vydavkoch aj prijmoch (napr. na samostatnom riadku, tabulke alebo harku). Je
potrebné zdbéraznit, Ze prepocet bude zahifiat’ do financénej analyzy iba narast nad ramec miery inflacie.

Pri ur€eni vy8ky NFP by do vypoétu medzery vo financovani mali vstupovat iba pefiazné toky, ktoré vznikli
vyhradne z désledku realizacie projektu a vynaloZenia investiCnych vydavkov. Zakladnym pristupom
k vyhodnoteniu prinosov projektu je prirastkova metdda, ktora predpoklada s vyhatim prijmov a vydavkov
nulovej alternativy, resp. scenaru bez realizacie projektu, z vypocCtu dopadov realizacie projektu, resp.
scenaru s realizaciou projektu.

Prirastkova metdda je zdkladnym pristupom k vyhodnoteniu prinosov hodnoteného projektu, ktora umoznuje
porovnanie scenarov s realizaciou projektu a bez realizacie projektu, z pohfadu dopadov suvisiacich
s realizaciou projektu na prijmy a vydavky.

Cielom je, aby do vypoctu vySky medzery vo financovani (od ktorej zavisi i vySka NFP) vstupovala len ta
Cast’ Cistého prijmu (prijmy z prevadzky — vydavky na prevadzku), ktora bola dosiahnuta v désledku
realizacie projektu, t. j. v désledku vynaloZenia investiCnych vydavkov na nakup novej infrastruktary.

Postup aplikacie metddy blizSie popisuju nasledujuce sekcie, zjednoduSene sa vSak da matematicky vyjadrit
nasledovne:

Tabulka 1: Aplikacia prirastkovej metody



Prirastkové prijmy projektu =

( prijmy v pripade _ prijmy v pripade ) _ (vydavky vpripade _ vydavky v pripade )
realizacie projektu  nulového variantu realizacie projektu nulového variantu

Tabulka 3.2: Zavery finanénej analyzy

. e Projekt generuje pozitivne prijmy pre subjekt (ziadatela)
Kladna

Celkovy dopad projektu je zisk

i i e Projekt generuje vydavok pre subjekt (ziadatela)
Zaporna
e Realizaciou projektu vydavky prevysia prijmy

3.2.1 Majetok vo viastnictve ziadatela

V suvislosti s realizaciou urcitych typov projektov mdze byt nevyhnutné, aby Ziadatel poskytol na ucely
realizacie projektu svoj vlastny majetok, hlavne existujicu infrastruktaru.

Hodnota exitujiceho majetku ziadatela nevstupuje do finan€nej analyzy. V pripadoch, ked poskytnutie
vlastného majetku pre Ucely realizacie projektu povedie k finanénym stratam (alebo dodato€nym vydavkom)
pre Ziadatela, tieto straty alebo vydavky treba zahrnut do finanénej analyzy. Tieto vydavky mézu predstavovat
napriklad prilezitostné vydavky vyplyvajuce zo straty prijmov z forme pozemkov v jeho vyhradnom vlastnictve,
kde bude vybudovana nova infrastruktura alebo rekonstruovana a modernizovana prenajmu (ak majetok bol
prenajaty) alebo spravodlivi hodnotu majetku poskytnutého pre projekt.

3.2.2 Projekty realizované v ramci existujucej infrastruktary

V suvislosti so spravnou aplikaciou prirastkovej metddy, je potrebné zohladnit zapojenie existujuceho majetku
Ziadatela do zabezpecenia prevadzky projektu. Vyuzitie existujuceho majetku Ziadatela a jeho nevyhnutnost
pri realizacii a prevadzky projektu zavisi od typu a podstaty projektu. Méze sa jednat o zariadenia,
mechanizmy, budovy alebo iny majetok, ktory nebol predmetom projektu, ale je nevyhnutny na zabezpecenie
realizacie projektu.

Pojem ,infrastruktira“ predstavuje hmotny majetok trvalej povahy, ktory spifia nasledovné podmienky:

1. ma nehnutelny (nepohyblivy) charakter (je bud trvale spojeny so zemou alebo s majetkom, ktory je
trvale spojeny so zemou, v tomto pripade straca svoju identitu prostrednictvom spojenia a stava sa
sucastou nehnutefného majetku s ktorym je spojeny);

2. za normalnych podmienok pouzitia (vratane primeranej starostlivosti a udrzby) ma neobmedzenu
dobu poutzitia, resp. jej technicka Zivotnost podstatne prekraCuje ekonomicku Zivotnost prvkov,
z ktorych sa sklada;

3. aj napriek pouzivaniu si uchovava povodny tvar a vzhlad.

Nehmotny majetok (majetok nematerialnej povahy) ako je napriklad softvér, IT systémy nespada do definicie
infraStruktdry.

]

S uzivanim existujuceho majetku suvisia prevadzkové vydavky a prijmy, ktoré je potrebné zohladnit’ a vyclenit
v ramci finan¢nej analyzy. S pomernou alebo vy¢lenenou ¢astou vydavkov a prijmov existujicej infrastruktury
mobzu suvisiet povinnosti Ziadatela s predchadzajucimi investiciami ohladom ich navratnosti a pripadnymi
uvermi, ktoré su splacané z prijmov infrastruktary. Ur€enie ¢asti prevadzkovych prijmov existujiceho majetku
zavisi od nasledujucich faktorov:

e schopnosti novej infrastruktury, resp. predmetu projektu, samostatnej prevadzky;
e UCelu novej infrastruktury ako pripadna nahrada existujucej infrastruktury;
e zmeny prevadzkovych vydavkov existujucej infradtruktury v désledku prevadzky novej infrastruktury;

e dostupnost podrobnych informacii o prevadzke existujucej infrastruktury v potrebnom ¢leneni
a Strukture.

Nova infrastruktura, ktora je predmetom projektu, nemusi svojou realizaciou znamenat zmenu
v prevadzkovych vydavkoch. V pripade niektorych typov projektov sa méze taktiez jednat o novu infrastruktaru
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schopnu samostatnej prevadzky, ktorej prevadzka nebude znamenat zmenu prevadzkovych vydavkov po
realizacii projektu alebo mozné urcit zmenu.

Pre projekty, ktorych predmetom je nova infrastruktira neschopna samostatnej prevadzky bez existujucej
infrastruktury, je potrebné ich zohfadnit' vo finan€nej analyze po vykonani urcitych Uprav.

Projekty, ktoré predstavuju napriklad renovaciu, rekonstrukciu alebo nahradu existujucej infrastruktiry, je
potrebné vykonat' nasledujuce upravy:

e znizit celkové prevadzkové prijmy z prevadzky novej iexistujucej infrastruktiry o prevadzkové
vydavky a odpisy existujucej infrastruktary aby pri vypocte vySky medzery vo financovani bola
zohladnena Cast prevadzkovych prijmov, ktora pripada na novovybudovanu infrastruktaru;

e zapocitat’ zostatkovu hodnotu existujicej infrastruktiry do investi¢nych vydavkov projektu.

V pripade projektov, u ktorych sa jedna o rozSirenie alebo nadstavbu existujucej infrastruktary, je potrebné
zohladnit pomerové rozdelenie prevadzkovych prijmov a do vypoctov zahrnut’:

e znizenie prevadzkovych prijmov o pomernu Cast odpisov existujucej infrastruktury, nakolko Cast
prijmov bude sluzit' i na uhradu investi¢nych vydavkov existujucej infrastruktury; bude sa jednat len
o odpisy existujucej infrastruktary, ktora nie je pouzivana novou cCastou; odpisy existujicej
infraStruktdry musia byt pomerne rozpocitané medzi novu a existujucu infrastruktaru; pomerné
rozpocitanie mdze ziadatel vykonat podla vySky vydavkov z prevadzky, ktoré vznikli z novej
a z existujucej infrastruktary;

e znizit prijmy o pomernu €ast vydavkov na existujucu infrastruktiru; pomerné rozpocitanie je mozné
vykonat rovnako ako pri odpisoch existujucej infrastruktary;

Urcenie vysky investiCnych vydavkov a ich rozloZzenie naprie€ rokmi realizacie investicie predstavuje zaciatok
spracovania finan€nej analyzy. Investi¢né vydavky priamo suvisia s budovanim a uvedenim infrastruktary do
prevadzky a ich prehlad i Casové rozlozenie musi byt v stlade s planom pre implementaciu projektu.

VSetky vydavky projektu by mali byt stanovené transparentne a overitelne. Pre kazdy vydavok musi byt overitefny
postup jeho vypoctu a ur€enia jeho vysky.

Podkladom pre stanovenie investiénych vydavkov projektu a suvisiacich informacii je podrobny rozpocet
projektu, ktory je su&astou ponuky. Udaje poskytnuté vramci finanénej analyzy musia byt v sulade
s podpornou dokumentaciou a vecné rovnako ako ¢asové rozdelenie umozni poskytnut presné informacie
o vydavkoch na jednotlivé investicné cinnosti ako aj stavebné objekty. Pri prognézovani celkovych
investi¢nych nakladov je potrebné uviest prislusné roky referenéného obdobia v ktorych sa predpoklada, ze
budu prislusné vydavky vynalozené.

Tato Struktura je potrebnd aj vzhladom na jej neskorSie pouzitie pri vypocte zostatkovej hodnoty
v nasledujucom kroku.

Rozpocet v ramci projektovej dokumentacie by mal poskytovat informacie o vySke jednotlivych poloziek
investicnych vydavkov. Textova Cast financnej analyzy by mala doplnit akékolvek informacie o stanoveni
vysky vydavkov na polozky, ktoré nie je mozné overit v ramci rozpoétu. Udaje o vypoétoch sa podloZia
cenovymi ponukami alebo zmluvami s dodavatelmi alebo odkazom na inu dokumentaciu v ramci ziadosti.

DPH je neopravneny vydavok, ak existuje zakonny narok na jej odpocet v pripade platcu DPH. VySku
neopravnenej DPH je potrebné uviest v plnom rozsahu, a to z opravnenych aj neopravnenych vydavkov.
Ziadatel nasledne do textovej asti finanénej analyzy k popisu vydavkov uvedie a vygisli véetky polozky, ktoré
su zahrnuté do inych neopravnenych vydavkov, s osobitnym uvedenim a vyc&islenim vysky neopravnenej DPH.

V pripade, ak je DPH opravnenym vydavkom (nie je narokovatelna na vratenie akymkolvek sp6sobom — v
pripade neplatcu DPH) uvedie sa do kolénky ,DPH opravnena“.

Ak investicné vydavky projektu vychadzaju z vysledku verejného obstaravania a predstavuju ramcové
zmluvné ceny s dodavatelmi, ktoré nie su predmetom zmien v désledku inflacie, resp. sa finanéna analyza
pripravuje v bode ked su zname presné investi¢né vydavky, cenové Upravy nie su potrebné a nemali by byt
zahrnuté do finan¢nej analyzy.

Vzhladom na dopad inflacie na investiéné vydavky, v pripade, Ze investi¢né vydavky su rozlozené na obdobie
dihSie ako 2 roky, pri pouziti stalych cien vo finan&nej analyze je potrebné realizovat tzv. cenové upravy.
Relativne zmeny v cenach sa musia zohladnit’ aj v pripade pouzitia stalych cien v analyze a to pocas celého
referenéného obdobia. Stéle v8ak plati, Ze inflacia a narast cien v jej désledku nemaju byt zahrnuté vo
finanCnej analyze.

Pre vypoCet cenovych uprav sa odporu€a pouzit predpokladanu mieru inflacie prognézovanu Narodnou
bankou Slovenska alebo Statistickym uradom SR. Cenové Upravy v doésledku inflacie sa pouzivaju pri
investi¢nych vydavkoch, ktoré sa realizuju po prvom roku referenéného obdobia. Aj v pripade cenovych Uprav
plati, Ze pre ucely kontroly a posudzovania hodnotitefom s cenové Upravy sucastou ziadosti a uvedené
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samostatne v ramci kalkulacii, kedZze vstupuju do vypoctu prispevku prostrednictvom ich zahrnutia do
opravnenych vydavkov.

Investiéné vydavky v ramci finanénej analyzy su prezentované v Struktire, ktora umoznuje jednoznacne
identifikovat informaciu o nasledujucich aspektoch:

e opravnenost vydavkov;

e obdobie realizacie vydavkov;

e podstata vydavkov/prvku projektu;

¢ hodnota nepredvidanych vydavkov;

e zostatkova hodnota.
Opravnenost vydavkov a pravidla opravnenosti vydavkov P SK a poskytnutie informacii potrebnych
pre zaradenie vydavku do spravnej skupiny vydavkov usmernuje okrem prislusnej legislativy SR a EU najma

Prirucka  k opravnenosti  vydavkov  zverejnena na webovom sidle RO pre P SK
(https://eurofondy.gov.sk/dokumenty-a-publikacie/metodicke-dokumenty/).

Vydavky na prevadzku a udrzbu, ktoré suvisia s prevadzkovanim projektu pocas referenéného obdobia, by
mali byt zahrnuté v ramci financnej analyzy. Odhady a prognézy vydavkov musia byt podlozené podpornou
dokumentéciou (relevantnym odkazom na prilohu v ramci textovej €asti), ktoré mézu vychadzat z vycislenych
jednotkovych nakladov z obdobnej prevadzkovanej infrastruktdry v minulych rokoch, a predstavuju vydavky
vlastnika alebo prevadzkovatela infrastruktary.

Pre ucely finan¢nej analyzy je klu€ové rozdelenie vydavkov naprie€ jednotlivymi rokmi referenéného obdobia.
Casova hodnota pefiazi ma zasadny vplyv na finanéna analyzu, preto je déslednost pri priradeni vydavkov
vzniknutych v suvislosti s obdobim prevadzky v ramci jednotlivych rokov délezita. V pripade projektov, pri
ktorych vznikaju prevadzkové vydavky uz pocas investi¢nej fazy, resp. po€as vystavby, napr. spustenim
obmedzenej prevadzky, musi byt v ramci financnej analyzy alebo odkazom na relevantnu €ast ziadosti o
NFP poskytnuté dostatocné odbévodnenie a popis rozsahu prevadzky pocas investiCnej fazy projektu.
Standardne sa pri projektoch v$ak po&ita so vznikom prevadzkovych vydavkov pri ukonéeni vystavby
a zahajenim plnej prevadzky projektu.

Prevadzkové vydavky mozu zahffat pefazné vydavky suvisiace s obstaranim tovarov, sluzieb alebo vyplatou
miezd.

Do finanénej analyzy sa zahrnu nasledujuce typy prevadzkovych vydavkov:

e bezné prevadzkové vydavky — bezna udrzba infrastruktiry vykonavana pravidelne v kazdom roku
referenéného obdobia;

e pravidelné opravy a obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti — oprava a udrzba infrastruktary
v pravidelnych cykloch a zavisi od intenzity vyuzitia a charakteristiky konkrétnej infrastruktury;

e administrativne prevadzkové vydavky — rezijné vydavky spojené s monitoringom a spravovanim
infrastruktury.

Do prevadzkovych vydavkov finanénej analyzy nevstupuju nasledujice nepenazné vydavky:

e odpisy;
e opravné polozky;
o rezervy.

Predmetom finan¢nej analyzy su prevadzkové vydavky suvisiace s udrzbou a prevadzkou novej infrastruktury,
z uvedeného doévodu sa spracuje scenar s realizaciou projektu aj scenar bez realizacie projektu, aby bolo
mozné aplikovat prirastkovi metédu na prevadzkové vydavky projektu.

V pripade vystavby novej infrastruktdry nebudi prevadzkové vydavky v scenari bez projektu objektivne
vycislené, resp. rovné nule naprie¢ jednotlivymi rokmi referenéného obdobia. AvSak pri rekonstrukcii alebo
modernizacii existujicej infrastruktary je potrebné zohladnit pravidelné cykly oprav a udrzby ako boli
naplanované ato v ramci scenaru bez projektu, kedze v ramci scenaru s projektom mézu byt realizaciou
projektu relevantné cykly oprav audrzby posunuté naprie¢ referenénym obdobim. V kombinacii
s odévodnenym znizenim prevadzkovych vydavkov realizaciou projektu v jednotlivych rokoch referenéného
obdobia mézZu prirastkové prevadzkové vydavky stupovat ako kladny finan¢ny tok.

Ziadatel/prijimatel méze upravovat jednotlivé riadky preddefinovanych listov podla potreby a Struktury
prevadzkovych vydavkov projektu, pripadne vytvorenim doplfiujucich listov s podrobnymi vypoctami. Stale
vSak plati povinnost dbat na overitelnost a spravnost vstupnych udajov a vypoctov v ramci finan¢nej analyzy,
vratane zachovania prepojenia, funkcionality a spravnosti preddefinovanych vypoctov s harkom 2.0
Prevadzkové vydavky. V suvislosti s prehladnostou a jednoduchostou overitelnosti vstupnych udajov
a vypoétov by mal Ziadatel/prijimatel zohladnit Specifikd urlitych prevadzkovych vydavkov vzmysle
nasledujucich sekcii.
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3.4.1 Fixné prevadzkové vydavky

Rezijné vydavky, ktoré nie su priamo Uumerné objemu poskytovanych sluzieb a nie je mozné ich priradit
k $pecifickej €innosti prevadzky projektu, povazujeme za nepriame, resp. fixné prevadzkové vydavky.

Struktura a rozsah fixnych prevadzkovych vydavkov sa popi$e v textovej &asti finanénej analyzy. Cielom
popisu vydavkov je od¢lenenie akychkolvek variabilnych komponentov vydavkov a uviest tieto rezijné vydavky
ako samostatné polozky v prehladnej forme v ramci tabulkovej Casti finanCnej analyzy a textovej Casti
finanénej analyzy, napr. pripadne vytvorenim doplfiujuceho harku s priradenim k preddefinovanému harku.
Urcenie vySky vydavkov sa podlozi relevantnou podpornou dokumentaciou, napr. zmluvy s dodavatefmi,
cenové ponuky a pod.

3.4.2 Variabilné prevadzkové vydavky

Vydavky, ktoré su zavisle od mnozstva produkcie a rozsahu poskytovanych sluzieb projektu a je mozné ich
priradit k Specifickej Cinnosti prevadzky projektu, su pre ucely financnej analyzy variabilnymi prevadzkovymi
vydavkami.

Ako v pripade fixnych prevadzkovych vydavkov, je potrebné v textovej Casti finan€nej analyzy presne popisat’
spbsob urcenia vySky a doloZit relevantnu podpornu dokumentaciu na ktoru sa textova Cast odvolava, napr.
zmluvy s dodavatelmi, cenové ponuky a pod. Kedze v pripade vySky variabilnych prevadzkovych vydavkov je
taktiez kfuCové mnozstvo zavislé od produkcie, resp. rozsahu poskytovanych sluzieb, popisuje a doklada sa
mimo jednotkovej ceny aj urCenie spotrebovaného mnozstva. Vypocet variabilnych prevadzkovych vydavkov
je mozné zjednodu$ene vyjadrit nasledovne:

Variabilny vydavok = cena x spotrebované mnoZstvo

Pre prepojenie tychto vydavkov na rozsah poskytovanych sluzieb projektu, je potrebné objasnit’ korelaciu, ktora
nemusi byt z podstaty vydavku linearna ale musi byt identifikovana v nadvaznosti na jednotlivé prijmy alebo
Casti projektu, ak relevantné. Z uvedeného dévodu je potrebné detailny vypocet zahrnut v ramci tabulkove;j
Casti financnej analyzy vramci preddefinovaného harku, pripadne vytvorenim doplfujuceho harku
s priradenim k preddefinovanému harku a taktiez zohladnit’ prepojenie s mnozstvom sluzieb a vytvorenych
prijmov projektu v liste 3.0 Prijmy.

Prevadzkové prijmy predstavuju penazné toky, ktoré zndSaju priamo pouZivatelia za vyuzivanie
infrastruktury, za predaj alebo prenajom pozemku alebo budov, alebo platieb za poskytnuté sluzby, ktoré su
priamo platené pouzivatelmi za predmetné tovary, sluzby, infrastruktiru. Do analyzy sa zahffaju vSetky
prevadzkoveé prijmy, ktoré vzniknud vlastnikovi infrastruktury poCas obdobia prevadzky v priebehu
analyzovaného referenéného obdobia a priamo sulvisia s prevadzkou infrastruktiry.

Vzhladom na podstatu podpory operacii a spésob poskytovania sluzieb prostrednictvom infrastruktary, ktoré
su vystupom projektu, su pre stanovenie prevadzkovych prijmov klucové pravne vztahy a delegované
¢innosti medzi vlastnikom infrastruktury a prevadzkovatelom infrastruktury, ak sa jedna o oddelené pravne
subjekty. Presné nastavenie vztahov medzi vlastnikom infrastruktdry, prevadzkovatela infrastruktary
a poskytovatefom zdravotnych alebo socialnych sluzieb musi byt zretelne a jednoznacne popisané v ramci
Ziadosti o NFP aj textovej &asti finanénej analyzy. Struktira konsolidovanych prijmov Ziadatela
a prevadzkovatela projektu, ktoré musia byt overitelne a zretelne spracované v ramci finan¢nej analyzy,
bude ovplyvnena nastavenim pravnych vztahov.

Hlavnym zdrojom prevadzkovych prijmov pre projekty na podporu miestnej infrastruktary predstavuje pristup
k infrastrukture, ktora umozni integraciu primarnej zdravotnickej starostlivosti posilnenim a rozSirenim
infraStruktury vSeobecnej a Specializovanej ambulantnej zdravotnej starostlivosti v regiénoch sich
pretrvavajucim nedostatkom, vo forme najmov za poskytnutie priestorov pre poskytovatelov tychto vybranych
sluzieb. Presné poziadavky a podmienky na poskytovatelov sluzieb su definované v dokumente Metodika
pre realizaciu a fungovanie Centra integrovanej zdravotnej starostlivosti (dalej len ,,CIZS®) pre programové
obdobie 2021 — 2027 (https://health.gov.sk/?Eufondy-Program-Slovensko).

VSetky prevadzkové prijmy, ktoré sa zahrnd do finanCnej analyzy, vznikaju pocas analyzovaného
referencného obdobia a suvisia priamo s prevadzkou infrastruktury a projektom. Rovnako ako v pripade
prevadzkovych vydavkov, prevadzkové prijmy vznikaju obvykle po€as obdobia prevadzky a to po ukonceni
investi¢nej fazy projektu. V odévodnenych pripadoch, ak je prevadzka projektu zahajena poc€as vystavby,
vznikaju pri projektoch prevadzkové vydavky aj prijmy, ktoré je potrebné v ramci textovej Casti financnej
analyzy alebo odvolanim na relevantnu Cast projektu detailne popisat.

Prevadzkove prijmy zahrnuté do finanCnej analyzy by mali poskytnut' samostatnu informéaciu o jednotkovej
cene za sluzby projektu a projektovanom dopyte po tychto sluzbach. Ziadatel pri popise stanovenia ceny
zahffia vSetky faktory s dopadom na vyvoj cien poskytovanych sluzieb.

Délezitymi aspektmi, ktoré je potrebné zohladnit’ pri uréeni vySky prevadzkovych prijmov, su najma:
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e maximalna kapacita vyuzitia infradtruktiry s ohladom na technické rieSenie a celkovu dizku
referenéného obdobia projektu;

e uzatvorené, resp. predbezné zmluvy s poskytovatelmi vybranych zdravotnych a socialnych sluzieb
alebo iné relevantné dokumenty dokladujuce odbytové moznosti, ktoré Ziadatel uvedie v prilohe
finan¢nej analyzy;

e odhadované prijmy za sluzbu na kazdy rok zivotnosti projektu na zaklade stanovenej ceny.

Spdsob uréenia vysky najmu musi byt popisany v textovej ¢asti financnej analyzy, vratane prilozenej podpornej
dokumentacie, napr. prieskum ftrhu, v pripade projektov spadajucich pod schému Statnej pomoci je
akceptovany benchmark z najmov porovnatelnych alebo obdobnych infrastruktdr v prislusnej spadovej oblasti.

V pripade, ak su zahrnuté v ramci prevadzky projektu iné potencialne zdroje prevadzkovych prijmov okrem
najmu za uzivanie infrastruktary, napriklad poskytovanim inych sluzieb za poplatky, ktoré nemusia suvisiet
s uzivanim alebo prevadzkou projektu, ziadatel taktiez poskytuje podrobny popis a informacie o jednotkovej
cene za tieto sluzby, vratane podklady k odbytovym moznostiam navrhnutych sluzieb.

Iné zdroje prevadzkovych prijmov, ktoré si mimo najmov za uzivanie infrastruktury ziadatel obdobne popiSe
s ohladom na hore uvedené aspekty a taktiez spOsob urCenia jednotkovych cien, vratane odbytovych
moznostiach a potencialnej konkurencie. M6ze sa jednat o niektoré administrativne sluzby CISZ, ktoré
prevadzkovatel nezahrnie do najmu pre rézne alebo variabilné poZiadavky jednotlivych poskytovatelov v ramci
CISZ. Ziadatel méze zvolit uvedeny postup ak nie je mozné vytvorit pau$alnu sadzby vzhladom na rézne
poziadavky pre vyuzitie infrastruktury, avSak presnost odhadu prijmov projektu bude uvedenym rezimom
ovplyvnena.

Poplatky sa stanovuju v stulade so zasadou ,,znecist'ovatel plati“ so zretefom na cenovi dostupnost’.
Ak je finan¢na analyza vypracovana v stalych cenach, cena sluzieb musi byt oCistena o inflaciu.
Nasledujuce pefiazné toky nepredstavuju prevadzkové prijmy projektu a nie su zahrnuté v ramci finan¢nej
analyzy:

e transfery a dotacie;

e DPH a iné nepriame dane ukladané spotrebitelovi;

e zmluvna pokuta vyplyvajuca z poruSenia podmienok zmluvy medzi prijimatefom a tretou stranou

(dodavatelom).

V pripade, ak Cast vystupov alebo sluzieb, ktoré su predmetom projektu, nebude Ziadatel predavat, ale bude
ich vyuzivat na vlastnu spotrebu, je ich potrebné aj v tomto pripade zakalkulovat do prijmov finanénej analyzy.
Vystupy projektu alebo sluzby, ktoré Ziadatel pouzije na vlastnu spotrebu oceni trhovou cenou a zapocita do
prijmov projektu.

Pre ucely finanénej analyzy predstavuje zostatkova hodnota vycislenie hodnoty investicie v poslednom roku
referencného obdobia projektu. Ak infrastruktira ma projektovanu ekonomicku zivotnost aktiv dlhSiu ako
referenéné obdobie, je zostatkova hodnota zahrnuta vo finanénej analyze ako pefiazny prijem posledného
roku referenéného obdobia.

Standardne sa uréuje zostatkova hodnota vypod&tom &istej sti¢asnej hodnoty pefiaznych tokov zostavajucej
zivotnosti projektu. V odévodnenych pripadoch, ako aj v pripadoch kedy zostatkova hodnota investicie je
nulova alebo zaporna, je mozné pouZit iné metddy a postupy vypoctu, ktoré su popisané v tejto kapitole.

Ziadatel/prijimatel jasne identifikuje a popi$e vybranti metddu vypo&tu zostatkovej hodnoty v textovej asti
finanénej analyzy a vyberie metédu vypoctu v harku 4.0 Zostatkova hodnota v tabulkovej Casti.

3.6.1 Majetok schopny d’alSej prevadzky

Metddy vypoctu zostatkovej hodnoty pre aktiva projektu s ekonomickou Zivotnostou presahujucou referenéné
obdobie su nasledujuce:

. zostatkova hodnota ako NPV (Cista su¢asna hodnota) pefiaznych tokov po uplynuti referenéného
obdobia;

. zostatkova hodnota vypocitana pomocou Standardného vzorca pre vypocet u¢tovnych odpisov.

Zostatkova hodnota ako NPV penaznych tokov po uplynuti referenéného obdobia

Vypocet Cistej sucCasnej hodnoty (NPV) mimo referen¢ného obdobia zahffia diskontovanie vSetkych
pefiaznych prijmov (vynosov projektu) a pefaznych vydavkov (prevadzkovych vydavkov, ale aj vydavkov na
opravy a obnovu infrastruktiry) az do obdobia, ked dbjde k vycCerpaniu ekonomickej zivotnosti. V tejto
suvislosti je potrebné odhadnut vydavky na obnovu prvkov s kratSou Zivotnostou tak, aby zostali funkéné az
do uplynutia ekonomickej zivotnosti celého projektu. Tieto vydavky sa musia zahrnut’ do vypoctu zostatkovej
hodnoty pomocou tejto metddy.
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Tuto metddu je mozno povazovat za najvhodnejSiu, nakolko zahffia projekciu peniaznych tokov po uplynuti
referencného obdobia. Redlna Zivotnost vSak podlieha istym obmedzeniam, ¢o mbéze skomplikovat vyuzitie
tejto metddy. Medzi najcastejSie patri:

. Zivotnost projektu ako celku;
. pravidelné a generalne opravy — roky ich vzniku, ich hodnota a dopad na zZivotnost’ projektu;
. spolahlivost projektovanych prevadzkovych prijmov a vydavkov.

Aby nevznikli uvedené prekazky, vypocet Cistej sucasnej hodnoty penaznych tokov po uplynuti referenéného
obdobia moze byt pripraveny na zaklade urcitych zjednoduseni a predpokladov. V tomto zmysle sa odporuca
vypocitat zostatkovi hodnotu prostrednictvom vypoctu Cistej su€asnej hodnoty ve¢nej renty (tzn. perpetuity)
podla nasledujuceho vzorca:

Tabulka 2: Vzorec vypoctu Cistej sucasnej hodnoty perpetuity

P
RVnpy =—
r

zostatkova hodnota vypocitana na zaklade Cistej suCasnej hodnoty Cistych prijmov po
RVnpv uplynuti referenéného obdobia (treba ju pripocitat ako prijem k poslednému roku
referenéného obdobia)

= veéna renta (perpetuita) — priemerné ro¢né cisté prijmy, ktoré sa pravdepodobne budu
opakovat po uplynuti referenéného obdobia

r realna diskontna sadzba v %

Kritickym faktorom pri tejto metéde vypoCtu je urCenie vecnej renty (perpetuity). Ve€na renta by mala
predstavovat priemerny ro¢ny penazny tok vznikajuci po uplynuti referenéného obdobia. Odporuca sa
odhadnut’ Cisté prijmy ako priemerné rocné Cisté prijmy pre Cast referenéného obdobia tesne pred jeho
koncom. Priemerna hodnota sa vypocita pre obdobie rovnajuce sa najdlhSej periodicite pravidelnych
prevadzkovych vydavkov (napr. pravidelné opravy ktoré prebiehaju vo viacroénych cykloch) . Priemerna
hodnota by nemala zahfhat investi¢né vydavky ani iné jednorazové polozky, ktoré vznikli po€as referenéného
obdobia, ale v buducnosti uz pravdepodobne nevzniknu.

Finanéna diskontna sadzba (vo vySke 4 %) by sa mala pouzit v pripadoch, ked sa pouZiju stale ceny
(odporucané). Ak sa v modeli pouziju bezné ceny, k redlnemu diskontnému faktoru bude potrebné pripocitat
priemernd mieru inflacie, tak aby nominalna diskontna sadzba mohla byt pouzita pre diskontovanie
nominalnej vecnej renty.

Zostatkova hodnota vypocitana pomocou standardného vzorca pre vypocet ui¢tovnych odpisov

Druh& metdda pre vypocet zostatkovej hodnoty pouZiva vzorec pre vypoCet odpisov a ekonomickej Zivotnosti
konkrétnych objektov infrastruktiry. Vzorec pre vypocet odpisov predstavuje linearne ekonomické odpisy.
Vzorec pre vypocet zostatkovej hodnoty referenéného obdobia by mal byt nasledovny:

Tabulka 3: Vzorec Standardného vzorca pre vypocet uétovnych odpisov

RVp=IC x =X
UL
RVb zostatkova hodnota vypocitana pomocou ekonomickych odpisov
IC investi¢né vydavky/pociatocna hodnota objektu
Yo roky pouzivania projektu na konci referenéného obdobia
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UL zivotnost konkrétneho objektu celkovej infrastruktiry

Hlavnym problémom pri tejto metdde je priradenie celkovych investiénych vydavkov ku konkrétnemu objektu
infrastruktury a ur€enie jeho zivotnosti. Investi¢né vydavky treba pridelit ku konkrétnym objektom na zaklade
podrobného rozpoctu projektu alebo sutaznej dokumentacie. Vydavky, ktoré sa nedaju priradit ku
konkrétnemu objektu infrastruktary, alebo boli realizované vo faze vSeobecnej pripravy projektu, treba priradit
k inym prvkom, s vynimkou pozemkov (t. j. iba k vybudovanym objektom).

V harku 4.0 Zostatkova hodnota spracovatel vypini prislusni hodnotu Zivotnosti na zaklade projektovanej
zivotnosti aktiv projektu. Zostatkova hodnota je hodnota, ktord bude mat majetok v poslednom roku
referenéného obdobia financnej analyzy.

3.6.2 Majetok nebude d'alej pouzivany

V pripade, Ze po uplynuti referenéného obdobia majetok (ktory bol nadobudnuty prostrednictvom
nenavratného finanéného prispevku z P SK) uz nebude vyuzivany, zostatkova hodnota sa vypocita ako
rozdiel medzi prijmami a vydavkami z likvidacie predmetného majetku.

Prijmy z likvidacie majetku

Pokial bude majetok po skonceni referenéného obdobia finan¢nej analyzy eSte v pouzitelnom stave, ale
planuje sa jeho obnova, je mozné stary majetok odpredat. Prijem z tohto odpredaja bude predstavovat
zostatkovd hodnotu majetku. Majetok je tiez mozné napr. predat do zbernych surovin. Prijem z predaja
Srotu bude opat kalkulovany ako zostatkova hodnota.

Vydavky na likvidaciu majetku

V niektorych pripadoch sa naopak moéze stat, ze napr. s demontazou a ekologicky vhodnou likvidaciou
zariadenia moOzu byt spojené znacné vydavky. Tieto je tiez potrebné zohladnit vo finanénej analyze
a namiesto ich zaratania do prevadzkovych vydavkov je ich vhodnejSie uviest ako zapornu zostatkovu
hodnotu majetku.

Prijmy a vydavky suvisiace s projektom obvykle znaSa vlastnik infrastruktary ako Ziadatel/prijimatel projektu.
Vlastnik infrastruktaury vSak méze zapojit' dalSie subjekty do prevadzky projektu, pripadne zabezpecdi celu
prevadzku projektu prostrednictvom oddelenej prevadzkovej spolo€nosti. Spolo¢nost oddelena od spolo¢nosti
vlastnika infraStruktury méze predstavovat prevadzkovu spolo¢nost zalozenu ziadatefom projektu.

Presné nastavenie spoluprace a pefiaznych tokov viacerych subjektov pri zabezpeceni prevadzky projektu
musi byt podrobne popisané v textovej asti financnej analyzy. Identifikuje sa v rdmci spoluprace hlavne:

e subjekt, ktory zabezpeci prevadzku projektu;

e subjekt, ktory ziska prevadzkové prijmy projektu;

e subjekt, ktory stanovuje cenu za sluzby projektu;

e pritomnost zvyhodnenych podmienok medzi subjektmi.

V tabulkovej Casti finan¢énej analyzy sa vypocitaju samostatne prevadzkové prijmy a vydavky za Ziadatela
a prevadzkovatela, penazné toky ziadatela a samostatne pefiazné toky kazdého dalSieho subjektu
zapojeného do projektu. Po stanoveni penaznych tokov je potrebné vypocitat konsolidované pernazné toky
projektu. Je potrebné zabezpedit, aby konsolidované penazné toky vstupili do prislusnych poli v ostatnych
harkoch finan¢nej analyzy. Tak sa dosiahne, aby bola vykonnost projektu kalkulovana bez ohladu na to,
ako budu nastavené penazné toky medzi ziadatefom a dalSimi subjektmi zapojenymi do projektu.

Pri analyzovani udrzatelnosti prevadzky projektu je potrebné okrem udrzatelnosti prevadzky celého
projektu analyzovat i udrzatelnost prevadzky samostatne pre zZiadatela a samostatne pre dalSie subjekty
zapojené do projektu. Predide sa tym pripadu, Ze na zaklade konsolidovanych perniaznych tokov projektu
bude prevadzka projektu financne udrzatelna, avSak podmienky pre ziadatela alebo niektorého z dalSich
subjektov budi nastavené tak, Ze nedokaze financne zabezpedit' svoju ucast na projekte.

V pripade ak je prevadzka projektu vykonavana subjektom, v ktorom ma ziadatel 100% vlastnicky podiel,
postaci len spracovanie konsolidovanych penaznych tokov projektu a nie je nutné vypracovat penazné toky
projektu samostatne pre zZiadatela a samostatne pre dalSi subjekt zapojeny do projektu.

V tabulkovej Casti finanCnej analyzy je potrebné samostatne uviest periazné toky, ktoré budu vznikat
z prevadzkovej spolo¢nosti, penazné toky vlastnika infrastruktury, ako aj konsolidované pernazné toky
projektu. Nasledne budu konsolidované pefiazné toky vstupovat do kalkulacie vysky NFP v harkoch 6.0
Financovanie a 7.0 Financna analyza.

Hlavné zdroje financovania investi¢nych projektov podporenych z P SK su nasledujuce:
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e financny prispevok z P SK;
e bankovy uver,;
e vlastné zdroje Ziadatela.

3.8.1 Stanovenie finanéného prispevku z P SK

Financny prispevok z P SK sa urCuje na zaklade vysky investicnych vydavkov projektu, €istych prijmov
projektu a maximalnej miery spolufinancovania z P SK.

Do vypoctu miery schodku financovania sa nezahffia DPH, nepredvidatelné vydavky a cenové Upravy.
V pripade ak su opravneng, je mozné ich zahrnut' do vypoctu finanéného prispevku z P SK.

Ak diskontované prevadzkové vydavky su vySSie ako diskontované prijmy projektu, aplikaciou prirastkovej
metddy nebudu identifikované Ziadne prirastkové prijmy projektu. Finanéna medzera pri tychto projektoch je
automaticky stanovena na 100 %.

Urcenie miery spolufinancovania a finanéného prispevku z P SK sa vypocita nasledujucimi krokmi.

DIC —DNR
R=———
DIC
R miera schodku financovania (finanéna medzera)
DIC diskontované investi¢né vydavky

diskontované Cisté prijmy (diskontované prijmy + diskontovana zostatkova hodnota —

DNR

diskontované prevadzkové vydavky)

SR=EC XR
EC opravnené naklady
R miera schodku financovania
Financ¢ny prispevok z P SK = SR X CFR

SR suma na ktoru sa vztahuje prislusna miera financovania
CFR maximalna miera spolufinancovania

3.8.2 Bankové uvery

V pripade, ak ziadatel bude Cerpat’ v slvislosti s projektom bankovy uver, budu pefiazné toky suvisiace
s &erpanim a splatkami Gveru uvedené v harku 5.0 Uver. S ohladom na jednotlivé roky kedy budl pefiazné
toky Uveru realizované, uvedie Ziadatel v prisluSnej tabulke vysku Cerpaného Uveru a splatky Gveru rozdelené
na istinu a uroky. V pripade zapojenia viacerych subjektov do projektu, je potrebné v ramci textovej Casti
finan€nej analyzy uviest, ktory subjekt bude Cerpat finanéné zdroje Uveru pre Ucely projektu.

Ostatné zdroje financovania sa vypocitaju automaticky na zaklade udajov zadanych v ostatnych harkoch.
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3.8.3 Vlastné zdroje ziadatela

S nastavenim spoluprace a pravnych vztahov medzi vlastnikom infrastruktiry a prevadzkovatefom
infraStruktiry moézu suvisiet ustanovenia ohladom zloZenia zdrojov zZiadatela projektu, ktoré vstupuju
do Struktary financovania.

Presné nastavenie  vztahov  azdrojov  zahrnutych v S§truktire financovania  vlastnikom
infraStruktury, prevadzkovatela infrastruktury a poskytovatelom zdravotnej starostlivosti musi byt zretelne
a jednoznacne popisané v ramci ziadosti o NFP aj textovej Casti financnej analyzy.

Kym stanovenie Struktiry financovania na zaklade analyzy finanénych tokov zabezpecuje primeranu uroven
pomoci, posudenie finantnej udrzatelnosti sa zameriava na overenie zabezpecenia kladného alebo
vyrovnaného hospodarenia projektu. Posudzuje sa zabezpecCenie primeranych zdrojov na financovanie
investi¢nych vydavkov a prevadzkovych vydavkov projektu.

Financny prispevok z P SK pokryva Cast investiCnych vydavkov. ZvySnu Cast investi¢nych vydavkov
financuje vlastnik infrastruktury z vlastného rozpoCtu a/alebo pripadnych Cdistych prijmov projektu.
Prevadzkové vydavky by mali byt financované vyhradne z Cistych, resp. prirastkovych prijmov projektu, ako
dosledok vyrovnaného hospodarenia projektu, avSak pri vacSine projektov sa méze predpokladat s ich
nevyhnutnym financovanim z rozpo¢tu ziadatela.

Pre ucely finan¢nej udrzatelnosti sa posudzuju nasledujuce penazné vydavky, resp. zaporné finan¢né toky:
. investi¢né vydavky;
. prevadzkové vydavky;
. splatky uveru.
Pre ucely finan€nej udrzatelnosti sa posudzuju nasledujuce pefiazné prijmy, resp. kladné finanéné toky:
3 Cisté penazné prostriedky ziskané z finanéného prispevku z P SK;
. verejné a sukromné prostriedky na financovanie investi¢nych vydavkov;
. Cerpanie uveru;
. prevadzkoveé prijmy.

Finan¢né toky a finanéna udrzatelnost projektu sa posudzuje v harku 7.0 Finan¢na analyza. Penazné vydavky
a penazné prijmy sa priradia k prislusnému roku referen¢ného obdobia a vyhodnoti sa celkovy Cisty pefiazny
rok jednotlivych rokov. Pre zaporné hodnoty kumulovanych pefiaznych tokov je potrebné v rdmci textovej Casti
finan€nej analyzy uviest spdsob akym Zziadatel doplni finanéné zdroje projektu. Dofinancovanie prevadzky
moze byt z vlastnych zdrojov Ziadatela alebo zabezpecenim bankového uveru.
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4 Spracovanie tabul’kovej Casti finan¢nej analyzy

Priloha k metodike sluzi pre vypracovanie finanénej analyzy projektov financovanych zo zdrojov P SK. Jedna
sa o prilohu s nazvom ,Tabulkova ¢ast’ financnej analyzy pre CIZS — P SK“.

Priloha €. 1 urCuje Standardizovanu Strukturu ako aj formu vstupnych dat finan€nej analyzy. llustruje spésob
vypracovania Uplnej financénej analyzy pre ucely hodnotenia finanénej udrzatelnosti projektu v subore
programu MS Excel.

Poznamka: Zasahovanie do vzorcov v bunkdch, priddvanie riadkov a stipcov v jednotlivych hérkoch
a zmena nazvov jednotlivych tabuliek a harkov mézZze mat’ dopad na vypocty v ramci priloh a samotné
vysledky hodnotenia projektu. Z uvedeného dévodu je prispésobovanie urcitych casti priloh
znemoznené. V pripade potreby tpravy zamknutych buniek je potrebné kontaktovat’ SO.

Ak spracovatel finan€nej analyzy zhodnoti, ze priloha nie je vhodna pre UCely vypracovania finanénej analyzy
projektu, moze vypracovat/pouzit vlastny nastroj pre vlastné vypocty a aj iny Specializovany softvér, ktory
spliia nasledujuce poziadavky:

e schopnost spracovat velky objem udajov;
e poskytuje vysledky v jasnej, jednoduchej a zrozumitelnej Struktire/forme,
e schopnost zobrazit/preukazat mechanizmy (vzorce), ktoré boli pouzité pre vypocty analyzy.

Zaroven plati, ze vlastna Struktura aforma spracovania finanénej analyzy bude v sulade so vSetkymi
principmi, ktoré boli zahrnuté a popisané v tejto metodike.

4.1.1 Vypinanie udajov v tabulkovej éasti

Pre zjednodusenie orientacie a zamedzenie zbyto¢ného zasahovania do klu€ovych vzorcov pri spracovani
finan€nej analyzy v ramci priloh k metodike, su polia, resp. bunky, farebné rozliSené nasledovne:

1. Biele polia — sluzia pre popis dotyCnej tabulky, na zakladné vstupné hodnoty alebo na
automatizované vypocty.

2. Zelené polia — je potrebné vyplnit uzivateflom. Tieto polia slizia ako vstupné data do dalSich
vypoctov. Zobrazenie a vyznacCenie niektorych poli zavisi od doplneni alebo vybere pri ur€itych
poliach, napr. informacia o prevadzke projektu alebo vyber metddy vypoctu zostatkovej hodnoty.

Sedé polia — sluzia na sumarizaciu vydavkov/prijmov za prislugny rok alebo celé referenéné obdobie.

Cervenym &islom je oznageny zodpovedajuci rok pre dany stipec. Pod ozna&enim roku zvyknu byt
oznacené aj roky referenéného obdobia.

Struktdra rozdelenia vypodtov finanénej analyzy za referenéné obdobie na jednotlivé harky v ramci stboru
MS Excel (priloha €. 1) kopiruje do zna¢nej miery kapitolu 3, t. j. Vypracovanie finanénej analyzy, aby subezne
s inStrukciami kapitoly 4, t. j. Spracovanie tabulkovej asti finan€nej analyzy umoznila komplexné pochopenie
zakladnych principov aj ich prakticku aplikaciu pri vypracovani financnej analyzy.

Taburka 4: Struktura rozdelenia vstupnych tidajov finanénej analyzy za referenéné obdobie

0.0 Parametre 3.1,38
1.0 Investi¢né vydavky 3.3
2.0 Prevadzkové vydavky 3.4
3.0 Prijmy 3.5
4.0 Zostatkova hodnota 3.6
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5.0 Uver 3.8
6.0 Financovanie 3.8

7.0 Finan¢na analyza 3.9

Struktura a oznaéenie hlavnych harkov by mali byt konzistentné a popripade struéne popisané
v textovej casti finan€nej analyzy pre zabezpecenie jednoduchej orientacie hodnotitelov. Podporné
harky je mozné lubovolne dopifiat podla potreby. Odporuéa sa zachovat logiku &iselného oznadenia
pridanych podpornych harkov.

4.2.1 Parametre

Ziadatel vypifia zakladné udaje o projekte v sulade s Gdajmi v Ziadosti o NFP v nasledujicich sekciach v
harku:

e Identifikacia projektu;

e Typ Ziadatela;

e Zapojenie viacerych subjektov do projektu;
o Vstupné parametre.

Ziadatel v ramci harku uvadza informaciou o zapojeni viacerych subjektov do prevadzky projektu. V pripade
zapojenia dalSieho subjektu je potrebné doplinit nazov subjektu do pola v ramci sekcie Identifikacia projektu,
ktoré sa zobrazi nasledne po zadani tejto informacie v prisluSnom poli sekcie Zapojenie viacerych subjektov
do projektu.

Spracovatel dopifia v sekcii Vstupné parametre harku nasledujice Gdaje:
e Zaciatok realizacie projektu — prvy rok referenéného obdobia;
e Doba realizacie projektu — diZka investiénej fazy projektu;

e Cenova uroven - Standardne sa pouziva v stdlych cenach cenova uroven koncu roku
predchadzajucemu zacliatku referenéného obdobia.

Sucastou harku je uréenie percentualneho rozlozenia zdrojov financovania opravnenych vydavkov projektu,
t. j. sekcia Zdroje financovania (% z celkovych opravnenych vydavkov), ktoré je definované zvolenym typom
ziadatela projektu a kategoriou regionu.

4.2.2 Investiéné vydavky

Podrobny rozpocet projektu ako jednou z priloh Ziadosti o NFP poskytuje prehladnd formu investi¢nych
vydavkov s dérazom na &lenenie podstaty a opravnenosti vydavkov projektu. Casové rozloZenie vydavkov
pocas realizacie projektu je klu¢ové v ramci finanénej analyzy a pri vypracovani harku 1.0 Investicné vydavky
je nevyhnutna doslednost’ pri zosuladeni udajov o investi¢nych vydavkoch projektu vzhladom na rozdielne
poziadavky priloh k Ziadosti o NFP.

Spracovatel vypifa a rozdeluje investiéné vydavky projektu v harku s ohfadom na nasledujtce faktory:
e Podstata vydavkov a prvkov projektu podla skupiny vydavkov;
e Opravnenost vydavkov na zaklade rozdelenia na opravnené a neopravnené vydavky;
o Casové obdobie realizacie podla roku vynaloZenia vydavkov.

Spracovatel vyplini investi¢né vydavky, rezervu na nepredvidané vydavky v hodnotach eur bez DPH. DPH sa
uvadza osobitne a zahffia do opravnenych nakladov iba v pripade, Ze vlastnik infrastruktury nie je platcom
DPH. V zavislosti na informaciu o povinnosti ziadatela platit DPH v relevantnych Castiach Ziadosti o NFP
atextovej Casti finanCnej analyzy, sa uvadza opravnena DPH prislusna k opravnenym vydavkov
a neopravnena DPH k ostatnym vydavkom za prislusSny rok uvadza taktiez osobitne.

4.2.3 Prevadzkové vydavky

Rozdelenie prevadzkovych vydavkov, v zmysle ¢lenenia a pravidiel stanovenych v sekcii 3.4, je nasledujice:
e Bezné prevadzkové vydavky;
e Pravidelné opravy a obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti;

e Administrativne prevadzkové vydavky.

20



Spracovatel aplikuje prirastkovd metédu vypracovanim a vyplnenim prevadzkovych vydavkov scenaru bez
realizacie projektu a s realizaciou projektu.

V pripade zapojenia viacerych subjektov do prevadzky projektu, spracovatel v ramci harku 2.0 Prevadzkové
vydavky konsoliduje prevadzkové vydavky subjektov, ktorych vypocty zahrnie vo finanénej analyza napriklad
v ramci podpornych harkov s vypoctami pre jednotlivé subjekty..

4.2.4 Prevadzkové prijmy

Forma fungovania infrastruktary bude spocivat vo vyuzivani jednotlivych Casti infraStruktiry viacerymi
poskytovatelmi primarne z vybranych zdravotnych a socialnych sluzieb, hlavne vSeobecnej a Specializovanej
ambulantnej zdravotnej starostlivosti.

Kym vySka najmu jednotlivych poskytovatelov bude jednoznalne stanovena platnymi zmluvami o najme
a budu predstavovat’ vstupné hodnoty do analyzy, je potrebné zapracovat do tabulkovej Casti vypocet
stanovenia jednotlivych prijmov za jednotlivé roky referenéného obdobia financnej analyzy. Vypocet by mal
vychadzat z stanoveného trhového najmu za jednotlivé priestory, ktory je rozpocitany pomerne medzi
prislusnych poskytovatelov uvedenych priestorov. Nasledujuca tabulka ilustruje preukazatelny vypocet
prijmu za Cast infrastruktury, resp. Specificky priestor CIZS, za jeden rok referenéného obdobia v zmysle
poziadaviek na overitelnost udajov v sekcii 3.5.

Tabulka 4: Stanovenie prijmov z €asti infrastruktury v roku referenéného obdobia

Maximalna kapacita vyuzitia

x Obsad t' priest
priestoru prevadzky sadenost priestoru

Prijem casti infrastruktury

Mesacny najom za Suhrnneé FTE = za rok referenéného
priestor x 12 mesiacov poskytovatelov obdobia
X
(stanovené ) (ak relevantné)* ( v zmysle zmluv )
trhova cena s poskytovatelmi

* Napriklad v prvom roku spustenia prevadzky sa nemusi jednat' o 12 mesiacov

Forma a Struktura rieSenia priestorov CIZS objektivne ovplyvni rozsah a formu ostatnych sluzieb, ktoré budu
prestavovat komplexnu prevadzku a vydavky suvisiace s fiou. Prevadzkovy model projektu by mal uréovat
Strukturu prijmov, ktoru je potrebné zapracovat’ do vypoctov celkovych prijmov projektu.

V pripade, ak poplatky, ktoré budu znaSané poskytovatemi sluzieb su z podstaty modelu prevadzky
al/alebo rieSenia priestorov roz¢lenené na viaceré sluzby, resp. komponenty (administrativa, ITK podpora,
upratovanie prenajatych/spolo€nych priestorov a pod.), je potrebné ich adekvatne rozdelit v hlavnom harku
2.0 Prijmy alebo pre zabezpecenie prehladnosti vypoctov vytvorit podporny harok s podrobnymi vypo&tami
pre jednotlivé Casti infrasStruktury alebo poskytovatelov.

Spracovatel aplikuje prirastkovi metédu vypracovanim a vyplnenim prevadzkovych prijmov scenaru bez
realizacie projektu a s realizaciou projektu.

V pripade zapojenia viacerych subjektov do prevadzky projektu, spracovatel v ramci harku 2.0 Prijmy
konsoliduje prevadzkové prijmy subjektov, ktorych vypocty zahrnie vo finanénej analyza napriklad v ramci
podpornych harkov s vypoc¢tami pre jednotlivé subjekty.

4.2.5 Zostatkova hodnota

Vypocet zostatkovej hodnoty projektu je prednastavena v harku 4.0 Zostatkova hodnota na metédu vypoctu
ako NPV penaznych tokov po uplynuti referenéného obdobia. Spracovatel doplfia dizku Zivotnosti aktiv
projektu ako celku pre ucely automatizovaného vypoctu.

V pripade, ak spracovatel zvoli inu metddu vypoctu zostatkovej hodnoty projektu, je potrebné vyber zmenit
v prisluSnom poli. Popis zvolenej metédy vypoctu zostatkovej hodnoty musi byt uvedeny v textovej Casti
finan¢nej analyzy. Postup vypoc&tu musi byt preukazatefne zapracovany do tabulkovej ¢asti finan¢nej analyzy
pre zabezpecenie overitelnosti a spravnosti vypoctu v prislusnom hlavnom alebo podpornom harku, s tym,
Ze vysledna hodnota musi byt prepojena alebo uvedena vo vyzna¢enom zelenom poli hlavného harku pre
spravne zahrnutie zostatkovej hodnoty do finan¢nej analyzy projektu.
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4.2.6 Uver

Pefiazné toky suvisiace s Serpanim a splatkami Gveru sa uvadzaji v harku 5.0 Uver. S ohfadom na jednotlivé
roky kedy budu pernazné toky uveru realizované, uvedie spracovatel hodnotu v roku kedy budu zdroje uveru
na ucely projektu Cerpané a splatky uveru rozdelené na istinu a uroky v jednotlivych rokov splacania.

4.2.7 Financovanie

Stanovenie Struktury financovania projektu v harku 6.0 Financovanie prebieha automatizovanym vypoc¢tom
na zaklade udajov doplnenych v predchadzajucich harkoch a automatizovanych vypoctov v harku 7.0
Finanéna analyza.

V pripade, Ze su prirastkové prijmy nulové, za finanénl medzeru je automaticky dosadena hodnota 100%.

Rozdiel medzi celkovymi investiénymi vydavkami a prispevkom z fondov EU je potrebné pokryt inymi zdrojmi,
a to bud vlastnymi zdrojmi Ziadatela alebo prispevkom zo Statneho rozpoctu.

4.2.8 Finanéna analyza

Harok sluzi na vyhodnotenie navratnosti finanénych vydavkov investicie, navratnosti viozeného kapitalu
vlastnikom infrastruktury a vyhodnotenie financnej udrzatefnosti projektu. Zo strany spracovatela nie su
potrebné pre tento harok Ziadne vstupy, vSetky vypocty v harku su automatizované.

V tabulke sa posudzuje finan¢na vynosnost projektu na zaklade pefaznych tokov v priebehu referenéného
obdobia. Vysledky ztejto analyzy su doélezité z pohladu vyhodnotenia vhodnosti financovania projektu
z fondov EU. Postup uréenia finanéného prispevku z P SK je na zaklade vysledkov finanénej analyzy
interpretovany nasledovne:

Tabulka 6: Interpretacia vysledkov finanénej analyzy

» prirastkové penazné prijmy
nepokryvaju investi¢né
FNPV <0 EUR FRR < finan¢na diskontna sadzba 4 % vydavky, pripadne
prevadzkové vydavky
projektu

Vyhodnotenie: Projekt je z finanéného pohradu vhodny na financovanie z fondov EU

» prirastkové penazné prijmy
pokryvaju investi¢né
a prevadzkové vydavky
projektu v plnej miere

FNPV > 0 EUR FRR > finan¢na diskontna sadzba 4 %

Vyhodnotenie: Projekt nie je z finanéného pohladu vhodny na financovanie z fondov EU

Upozornenie: V pripade, Ze hodnota FRR vykazuje chybu, znamena to, Ze na zaklade Struktury periaznych tokov nie je mozné
vypocitat vnutorné vynosové percento a pri vyhodnocovani finanénej analyzy je potrebné vychadzat iba z indikatora FNPV.

Tabulka sumarizuje finanénu udrzatelnost projektu. Su v nej zobrazené vsetky penazné toky suvisiace
s hodnotenym projektom. Vycislenie finan¢nej udrzatelnosti je dblezita kvdli zabezpeeniu pripadného
dodato¢ného financovania vydavkov projektu vlastnikom infrastruktary v pripade, Ze nie st pokryté prijmami
projektu. Zaporny kumulativny Cisty pefiazny tok je zobrazeny Cervenou farbou Cislic.
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Bezné ceny — ceny skuto¢né v danom €ase. Jedna sa o ceny, ktoré zahffiaju uc€inky inflacie, a ktoré vacsinou
nie su totozné so stalymi cenami.

Stale ceny — ceny, ktoré nezahffiaju UCinky inflacie. Je odporu€ané, pri vypracovani finanénej analyzy
pouzivat stéle ceny.

Cisté prijmy — rozdiel medzi prijmami zvySenymi o pripadnu zostatkovud hodnotu investicie a prevadzkovymi
vydavkami projektu v ramci celého referenéného obdobia. Sucastou prevadzkovych vydavkov mézu byt
vydavky vzniknuté pocas realizacie projektu ako aj dalSie vydavky vzniknuté pocas prevadzkovej fazy projektu
(napr. obnova zariadenia s kratSou zivotnostou, mimoriadna udrzba).

Cista sucéasna hodnota — finanény ukazovatel, ktory poskytuje informacie o finanénej navratnosti
a finan€nej udrzatelnosti projektu. Ide o vyjadrenie sucasnej hodnoty budicich Cistych pefiaznych tokov
vypocitanych ako rozdiel planovanych vydavkov a prijmov projektu. Kazda financna analyza musi obsahovat
vypocet Cistej suCasnej hodnoty buducich pefnaznych tokov. Pre potrebu vypoctu Cistej suCasnej hodnoty sa
vyuziva diskontna sadzba.

Diskontovanie — proces Upravy buducich hodnét prijmov a vydavkov (prevadzkovych a/alebo investi¢nych)
na suCasné hodnoty prostrednictvom diskontnej sadzby. Pre potreby financnej analyzy je pouzivana, tzv.
realna diskontna sadzba doporu¢ena Eurdpskou komisiou.

Diskontna sadzba — sadzba, prostrednictvom ktorej si budice hodnoty diskontované k sucasnosti.
Odraza vydavky prilezitosti kapitalu pre investora (t. j. uslé prijmy z najlepSieho alternativneho projektu). Pre
potreby finanénej analyzy je stanovena diskontna sadzba na trovni 4 %.

Doba realizacie projektu — obdobie definované v ZoNFP, po&as ktorého je projekt realizovany.

Finanéna analyza — analyza, ktorej u¢elom je odbévodnenie stanovenia adekvatnej vysky nenavratného
finan€ného prispevku. Finanéna analyza zaroven sluzi na ubezpeCenie poskytovatela, ze projekt
po ukonceni financovania z prostriedkov nenavratného finanéného prispevku bude aj nadalej finan¢ne
udrzatelny. Podstatou finan€nej analyzy je vypocet pefiaznych tokov v jednotlivych rokoch referenéného
obdobia (v zavislosti od typu projektu), pricom ich kalkuldcia vychadza z rozdielu vydavkov a prijmov
v danych rokoch.

Finanéna medzera - predstavuje rozdiel medzi sucasnou hodnotou investiénych vydavkov na projekt
a sucasnou hodnotu Cistého prijmu za urCené referencné obdobie, ktory je primerany pre dané kategorie
investicii. Vyjadruje c¢ast investicnych vydavkov na projekt, ktoré nemézu byt financované samotnym
projektom, a preto moze byt projekt financovany formou prispevku.

Infrastruktara - kapitdlovy vydavok v zmysle § 8 ods. 4 zakona €. 523/2004 Z. z. o rozpoctovych
pravidlach verejnej spravy v nadvaznosti na § 22 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
(samostatné hnutelné veci, pripadne subory hnutelnych veci, ktoré maju samostatné technicko-ekonomické
uréenie, ktorych vstupna cena je vysSia ako 1 700 eur a prevadzkovo-technické funkcie dlihSie ako jeden rok
a dlhodoby nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vyS8Sia ako 2 400 eur a pouZitelnost alebo
prevadzkovo-technické funkcie su dlhSie ako jeden rok).

Investi€né vydavky — celkové opravnené aj neopravnené vydavky vynalozené v suvislosti s realizaciou
projektu. Primarne ich rozdelujeme na fixné pevné investicie (budovy, stroje, pozemky), nabehové
investicie (pripravné $tudie vratane Stadii uskutoCnitelnosti, konzultané sluzby atd.) a na zmeny
prevadzkového kapitalu po€as referenéného obdobia.

Majetok - tie aktiva ucCtovnej jednotky, ktoré su vysledkom minulych udalosti, je takmer isté, ze
v buducnosti zvySia ekonomické uzitky uctovnej jednotky a daju sa spolahlivo ocenit podla § 24 az 28 €.
431/2002 Z. z. zakona o uctovnictve; vykazuju sa v uctovnej zavierke v suivahe alebo vo vykaze o majetku a
zavazkoch.

Miera finan€nej medzery - predstavuje podiel finan¢nej medzery na diskontovanych investi¢nych vydavkoch.

Neopravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli mimo obdobia opravnenosti vydavkov alebo boli
predmetom financovania inej nendvratnej pomoci alebo spadaju do uctovnej kategorie neopravnenej
na spolufinancovanie z prostriedkov P SK alebo nesuvisia s ¢innostami nevyhnutnymi pre Uspesnu realizaciu
projektu alebo su v rozpore s vyzvou na predkladanie ziadosti o NFP, zmluvou o poskytnuti NFP, resp.
rozhodnutim o schvaleni ziadosti o NFP (v pripadoch, ak prijimatefom a poskytovatelom je ta istd osoba),
podmienkami schémy de minimis, prip. schémy Statnej pomoci, ktoré tvoria neoddelitelnd sucast vyzvy na
predkladanie ziadosti o NFP. Neopravnenym vydavkom méze byt aj vydavok, ktory nebol preukazany a
nespina princip hospodarnosti, efektivnosti, Géelnosti a uginnosti.

Opravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli a boli uhradené prijimatefom v opravnenom obdobi
a zaroven splnaju vSetky podmienky opravnenosti definované legislativou EU a SR.

Pausalna sadzba (Flat rate) €istych prijmov — pausalna percentualna sadzba stanovena na urovni EK,
ktora sluzi k jednorazovému znizeniu opravnenych vydavkov projektu za u¢elom zohladnenia Cistych prijmov
projektu.
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Predmet Projektu — hmotne zachytitefna podstata Projektu (po ukon&eni realizacie hlavnych aktivit projektu
sa oznacCuje aj ako hmotny vystup realizacie projektu), ktorej nadobudnutie, realizacia, rekonStrukcia,
poskytnutie alebo iné aktivity opisané v Projekte.

Prevadzkové vydavky - zahffiaju vSetky predpokladané vydavky na nakup tovaru a sluzieb, ktoré nie
sU investicného charakteru, pretoze su spotrebované v kazdom uctovnom obdobi. Patria sem: priame
vydavky vyroby (spotreba materialu a sluzieb, personal, udrzba, vSeobecné vyrobné vydavky),
administrativne a vSeobecné vydavky a predajné a distribu¢né vydavky.

Prijmy - medzi prijmy projektu zaradujeme poplatky hradené priamo koncovym uzivateflom za pouzivanie
infrastruktdry vybudovanej projektom, prijmy z predaja alebo prenajmu pozemkov alebo budov, stavieb,
prijmy z predaja vyrobkov alebo vedlajSich vyrobkov vytvorenych projektom &i poskytovanie sluzieb za
odplatu. Uspory prevadzkovych nakladov, ktoré vznikli podas projektu, sa povazuju za prijem, ak nie su
kompenzované rovnocennym znizenim prevadzkovych dotacii. Pozn. Do prijmov sa nezapocitavaju transfery
zo Statnych alebo regionalnych rozpoctov alebo systémov Statneho verejného poistenia. Platby, ktoré
prijimatel/partner prijimatela prijal, a ktoré vyplyvaju zo zmluvnych sankcii v désledku porusenia zmluvy
medzi prijimatelom/partnerom prijimatela a tretou stranou alebo, ktoré vznikli v désledku stiahnutia ponuky
tretej strany vybranej podla pravidiel verejného obstaravania (zaloha), sa nepovazuju za prijem a
neodpocitavaju sa od opravnenych vydavkov projektu.

Projekt - suhrn aktivit a ginnosti, na ktoré sa vztahuje poskytnutie pomoci, ktoré popisuje Ziadatel v ZoNFP
a ktoré realizuje prijimatel v stulade so zmluvou o poskytnuti NFP, resp. s rozhodnutim o schvaleni Ziadosti
o NFP (v pripade, ak je prijimatel a RO ta ista osoba).

Referenéné obdobie — obdobie odrazajuce ekonomicku zivotnost investicie, ktoré je dostato¢ne dihé na to,
aby zahrnulo jej pravdepodobné dlhodobé dopady.

Statna pomoc — akakolvek pomoc poskytovana z prostriedkov $tatneho rozpo&tu alebo akoukolvek formou
z verejnych zdrojov subjektu, ktory vykonava hospodarsku cinnost, ktora narusa sutaz alebo hrozi
narusenim sutaze tym, ze zvyhodnuje ur€ité podniky alebo vyrobu urCitych druhov tovarov a méze
nepriaznivo ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi Statmi Eurdpskej unie.

Zostatkova hodnota investicie — hodnota, ktori bude mat majetok v poslednom roku referenéného
obdobia finan¢nej analyzy. Zostatkova hodnota investicie vznika v pripadoch, ak je projektovana
(ekonomicka) zivotnost' investicie alebo jej Casti dlhsSia, nez je stanovené referencné obdobie.
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5 Prilohy

Tabulkova Cast finan€nej analyzy pre CIZS — P SK
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